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Verdbréfalysing

1 Ahzettupaettir

1.1 Almennt

Umfjollun um dhaettupaetti sem tengjast rekstri Landsnets hf. (Utgefanda), er ad finna i 1.
kafla dtgefandalysingar Landsnets hf. fra 21. desember 2009. Fjarfestum er bent & ad kynna
sér sérstaklega vel og itarlega alla umfjollum um &dhaettupazetti i rekstri utgefanda i
ofangreindri dtgefandalysingu auk umfjoéllunar um ahaettupaetti i verdbréfalysingu pessari
adur en akvordun um fjarfestingu i skuldabréfum utgefanda er tekin. Verdbréfalysing pessi
og utgefandalysing Landsnets hf. mynda pvi saman lysinguna vegna skuldabréfanna LNET 09
1 sem tekin eru til vidskipta.

Ahaettupaettir sem tengjast almennt skuldabréfum Gtgefanda i flokki LNET 09 1 eru tilgreindir
hér ad nedan.

Eftirfarandi eru peir dheettupaettir sem stjorn og framkvaemdarstjérn uUtgefanda alita ad
skipti mali fyrir skuldabréfin sem taka a til vidskipta svo meta megi markadsahaettuna sem
tengist peim. Ahazettupeettir sem utgefanda er ekki kunnugt um vid dagsetningu
verdbréfalysingarinnar, geta skipt mali fyrir skuldabréfin.

Fjarfestum er bent a ad fjarfesta ekki i skuldabréfunum nema peir bui yfir naegilegri pekkingu
a fjdrmdalamarkadi og geti metid paetti svo sem skuldara-, markads- og seljanleikadhaettu og
adra pa paetti 4 markadi sem geta haft ahrif 4 verdgildi og seljanleika skuldabréfanna.

1.2 Endurgrei@sludhaetta

Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida skuldabréfin & gjalddaga. Skuldbinding
utgefanda er bein, oskilyrt og dan frekari tryggingar. Krafa skuldabréfaeigenda il
endurgreidslu skuldabréfanna nytur ekki forgangs umfram adrar krofur & hendur
utgefandanum og er j6fn 68rum Stryggdum kréfum & hendur honum.

Ef dtgefandi brytur gegn peim sérstoku skilyrdum sem eiga vid skuldabréfid pa er
skuldabréfaeigendum heimilt ad gjaldfella Utistandandi hofudstdl skuldabréfanna eins og
hann er hverju sinni:

e Verdi utgefandi ekki ad meirihluta i eigu rikisins, sveitarfélaga og/eda fyrirtaekja
sem alfarid eru i eigu pessara adila.

e \Verdi gerdar verulegar breytingar & starfsemi utgefanda samkvaemt légum nr.
75/2004 um stofnun Landsnets hf.

e Ef dtgefandi vedsetur eignir sinar umfram pad sem maelt er fyrir, itgefanda er po
heimilt ad vedsetja eign eda taekjablunad sem tryggingu fyrir greidslu peirrar
eignar eda teekjabunadar sem vedsettur er enda sé um ad raeda kaup d nyjum
eignum eda taekjabunadi.

e Ef adrar skuldir utgefanda eru gjaldfelldar af vidkomandi kréfuhafa, svo fremi sem
um er ad reeda vanefnd ad heildarfjarhaed a.m.k. ISK 2.000.000.000 eda jafngildi i
vidkomandi mynt, pé ad undanskildum gjaldmidla- og vaxtaskiptasamningi
dagsettum 27. névember 2007 vid Kaupping banka hf.
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Utgefandi hefur ekki i tengslum vid Gtgafu skuldabréfanna tekist & hendur frekari skyldur
sem takmarka heimildir hans til frekari lantoku, par med talid til toku lana sem eru jafnréttha
og skuldabréfin.

Skuldabréfaeigendur bera pa dhaettu ad utgefandi geti ekki endurgreitt hofudstol, verdbaetur
eda vexti skuldabréfanna a gjalddaga.

1.3 Markads- og seljanleikadheetta

Med markadsdheettu er att vid pa dheettu sem sameiginleg er 6llum verdbréfum i sama
flokki. Skuldabréf LNET 09 1 hafa ekki adur verid tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi. bratt fyrir ad sott hafi verid um toku skuldabréfanna til vidskipta &
NASDAQ OMX Iceland hf. er ekki haegt ad dbyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin. b3
hvilir engin skylda 4 utgefanda til ad vidhalda slikum skilvirkum markadi. Utgefandi verdur
ekki med vidskiptavakt & skuldabréfunum.

Breytingar 4 voxtum geta ordid a markadi. Markadsvirdi skuldabréfs hakkar ef almennir
vextir leekka og 6fugt. Vaxtadahaettan er meiri eftir pvi sem skuldabréfin eru lengri.

Seljanleikadahaetta er skilgreind sem su ahaetta sem felst i pvi hversu audvelt eda erfitt er ad
selja verdbréf a verdi sem naest raunvirdi. Maelikvardi fyrir dhaettuna er bilid 4 milli kaup- og
solutilboda 4@ markadi. Ahaettan er baedi félgin i magni, pad er ad markadurinn taki vid pvi
magni sem vilji er til ad selja a raunvirdi hverju sinni, en einnig er dhaetta félgin i verdi, par
sem mikid magn samkynja verdbréfa getur haft veruleg ahrif 8 verdmyndun verdbréfanna.

Gera ma rad fyrir ad seljanleiki skuldabréfanna og markadsverd breytist i takt vid breytingar
a markadi, hagsveiflur, fjarhagslega afkomu utgefanda og adra paetti sem almennt hafa ahrif
a markadsverd verdbréfanna sem og seljanleika peirra.

1.4 Lagabreytingar

Um atgdfu skuldabréfanna gilda islensk 16g eins og pau eru & uatgafudegi
verdbréfalysingarinnar. Utgefandi getur ekki borid neina abyrgd & lagabreytingum,
nidurstodu domstoéla eda dkvordunum stjérnvalda eftir Utgafudag skuldabréfanna.

1.5 Verdtrygging

Skuldabréfin eru verdtryggd og bundin visitolu neysluverds. Verdbodlga og verdhjodnun hafa
ahrif a greidda vexti skuldabréfanna par sem hofudstéll skuldarinnar breytist i hlutfalli vié
breytingar 4 visitolunni milli gjalddaga. Hofudstoll skuldarinnar er reiknadur Gt 46ur en vextir
eru reiknadir.

2 ORDSKYRINGAR

i verdbréfalysingu pessari visa ,utgefandi”, ,fyrirtaekid”, ,félagid“, , Landsnet” eda ,Landsnet
hf.“ til Landsnets hf., kennitala 580804-2410, Gylfaflét 9, 112 Reykjavik, nema annad megi
lesa af ordalagi eda samhengi.
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i verdbréfalysingu pessari visa ,umsjonaradili’, ,Saga Capital“ eda ,Saga Capital
Fjarfestingarbanki hf.” til Saga Capital Fjarfestingarbanka hf., kennitala 660906-1260,
Hafnarstraeti 53, 600 Akureyri, nema annad megi lesa af or6alagi eda samhengi.

begar visad er til reglugerda og laga i pessari verdbréfalysingu er visad til islenskra laga og
reglugerda, nema annad megi lesa af ordalagi eda samhengi.

3 Abyrgir adilar

3.1 Yfirlysing og abyrgd utgefanda

Stjérnarformadur og forstjori fyrir hond Landsnets hf., kennitala 580804-2410, Gylfaflot 9,
112, islandi, lysum pvi yfir ad samkvaemt okkar bestu vitund eru upplysingarnar sem lysingin
hefur ad geyma, i samrami vid stadreyndir og engum upplysingum er sleppt sem kunna ad
skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 21. desember 2009
f.h. Landsnets hf.

Fridrik Mar Baldursson bPordur Gudmundsson
Stjérnarformadur Forstjori

4 Umsjonaradili

Saga Capital Fjarfestingarbanki hf., kennitala 660906-1260, Hafnarstreeti 53, 600 Akureyri
hefur adstodad og rddlagt Utgefanda vid gerd verdbréfalysingar pessarar. Vid gerd hennar
var aflad peirra gagna sem ad mati umsjénaradila voru naudsynlegar til ad gefa rétta mynd af
skuldabréfunum. Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. hefur ekki sannreynt paer upplysingar
sem fram koma i verdbréfalysingu bpessari eda adrar upplysingar sem tengjast
skuldabréfautgafunni.

Saga Capital Fjarfestingarbanki hf., hefur umsjén med utgafu skuldabréfa LNET 09 1.
Umsjénaradili skal koma fram sem tengilidur milli skuldabréfaeigenda og utgefanda.
Umsjdénaradili skal taka & mati tilkynningum fra dtgefanda um atridi sem varda getu hans til
bess ad greida af skuldabréfunum eda 6drum peim atridum sem geta vardad gjaldfellingu
peirra. Slikar tilkynningar skal Utgefandi jafnframt avallt senda til NASDAQ OMX Iceland hf. Ef
til gjaldfellingar kemur skal umsjénaradili kalla saman fund skuldabréfaeigenda og leggja
fram tillogu um 6hadan umbodsmann skuldabréfaeigenda sem gaetir hagsmuna peirra
gagnvart utgefanda og 60rum krofuhéfum. Umbodsmadur verdur skipadur med sampykki
einfalds meirihluta skuldabréfaeigenda. Skuldabréfaeigendur bera allan kostnad af skipan
sliks umbodsmanns.
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Akureyri, 21. desember 2009
f.h. Saga Capital Fjarfestingarbanka hf.

porvaldur LUdvik Sigurjonsson Omar Sigtryggsson
Forstjori Framkvaemdastjori Markadsvidskipta

5 Helstu upplysingar

5.1 Tilgangur utgdfu
Tilgangur utgafu er fjarmognun & starfsemi utgefanda.

5.2 Hagsmunir einstaklinga og I6gadila sem tengjast utgdfunni
Utgefanda er ekki kunnugt um hagsmuni adila er tengjast Gtgafunni sem skipta mali fyrir
utgafuna.

6 Upplysingar um skuldabréfin

Utgefandinn: Landsnet hf., kennitala 580804-2410, Gylfaflét 9, 112 Reykjavik. Utgefandi er
hlutafélag, skrad & islandi og starfar eftir 16gum um hlutafélég nr. 2/1995.

Utgefandi starfar jafnframt samkvaemt sérleyfi fr Idnadarradherra og samkvaemt
raforkuldgum nr. 65/2003 og I6gum um stofnun Landsnets hf. nr. 75/2004.

Heimild fyrir Gtgafu: Stjorn Landsnets sampykkti pann 24. september 2009 ad gefa Ut
verdtryggdan skuldabréfaflokk sem skal vera opinn ad steerd. NU pegar hafa verié Utgefin og
seld skuldabréf samtals ad nafnverdi ISK 5.000.000.000. Ekki liggur fyrir steekkun & flokknum
vid dagsetningu verdbréfalysingar pessarar.

Upphaed tekin til vidskipta na: begar hafa verid gefin Ut ISK 5.000.000.000 {
skuldabréfaflokknum. Umsékn hefur verid 16gd fram til NASDAQ OMX Iceland hf. um ad
skuldabréf ad upphaed ISK 5.000.000.000 verdi tekin til vidskipta i samreemi vid 16g nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti. Aeetlad er ad pann 23. desember 2009 verdi skuldabréfin
tekin til vidskipta 8 NASDAQ OMKX Iceland hf.

Utgafudagur skuldabréfanna: 22. oktéber 2009
Audkenni: Audkenni bréfanna er LNET 09 1 og ISIN audkenni er ISO000019537
Staerd nafnverds fjarhadar og lanstimi skuldabréfanna: Nafnverd flokksins er ISK

5.000.000.000. Skuldabréfin eru jafngreidslubréf til 25 dra med afborgana- og
vaxtagreidslum a sex manada fresti, 15. april og 15. oktdber.
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Nafnvextir og verdtrygging: Skuldabréfin bera 5% fasta verdtryggda vexti sem reiknast
arlega. Fyrsti vaxtadagur er 01.10.2009. Skuldabréfid er jafngreidslubréf til 25 dra med
afborgana- og vaxtagreidslum a sex manada fresti, i fyrsta sinn 15.04.2010 og med
lokagjalddaga 15.04.2034. Fjoldi gjalddaga eru samtals 49.

Dagaregla er 30E/360. Skuldabréfin eru bundin visitolu neysluverds med grunnvisitolu i
oktéber 2009, sem er 346,9 stig. Ho6fudstdll skuldarinnar breytist i hlutfalli vid breytingar a
visitélunni fra grunnvisitolu til fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli vid breytingar a visitélunni
milli sidari gjalddaga. Hofudstoll skuldarinnar er reiknadur Gt 46ur en vextir eru reiknadir.

Avoxtunarkrafa: Avoxtunarkrafa skuldabréfanna a fyrsta séludegi Gtbodsins var 5,20%
Gjaldmidill: Skuldabréfin eru gefin at i islenskum kréonum (1SK).

Einingar: Skuldabréfin eru gefin ut i ISK 10.000.000 einingum.

Solutrygging: Skuldabréfin voru ekki sélutryggd.

Fyrirkomulag sélu: Saga Capital Fjarfestingarbanki hf. annadist sélu skuldabréfanna og hefur
begar selt skuldabréf ad nafnverdi ISK 5.000.000.000 til fagfjarfesta i lokudu Utbodi.

Uppgreidsluheimild: Engin uppgreidsluheimild er a skuldabréfunum.
Vikjandi akveedi: Engin vikjandi dkvaedi gilda um skuldabréfin.

Sérstok skilyrdi: Krofur skuldabréfaeigenda samkvaemt skuldabréfaflokki pessum eru avallt
jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis og skulu & hverjum tima vera jafnrétthaar 6drum
Otryggdum skuldbindingum udtgefanda, 68rum en vikjandi kr6fum og skuldbindingum sem
samkvaemt I6gum njéta forgangs umfram adrar 6tryggdar skuldbindingar. Oheimilt er ad
veita 6drum jafnrétthdum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu peirra, nema ad
bvi marki sem greinir i lid d) i upptalningu hér ad nedan.

Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella dtistandandi hofudstél skuldabréfanna eins og
hann er hverju sinni ef utgefandi brytur gegn peim sérstoku skilyrdum sem hér koma fram
eda ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:
a) Ef skuldabréfaflokkurinn verdur ekki skrddur 8 NASDAQ OMX Iceland hf. fyrir
31.12.20009.
b) Utgefandi verdur ekki i meirihluta-eigu rikisins, sveitarfélaga og/eda fyrirtaekja
sem alfarid eru i eigu pessara adila.
c) Verdi gerd veruleg breyting a starfsemi Utgefanda samkvaemt l6gum nr. 75/2004
um stofnun Landsnets hf.
d) Utgefandi vedsetur eignir sinar umfram pad sem maelt er fyrir um i pessu akvaedi.
Utgefanda skal heimilt ad vedsetja eign eda teekjabuinad sem tryggingu fyrir greidslu
beirrar eignar eda taekjablnads sem vedsett er enda sé um ad reeda kaup a nyjum
eignum eda taekjabunadi.
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e) Ef adrar skuldir utgefanda eru gjaldfelldar af vidkomandi kréfuhafa, svo fremi sem
um er ad raeda vanefnd ad heildarfjarhaed a.m.k. kr. 2.000.000.000 eda jafngildi i
vidkomandi mynt, pé ad undanskildum gjaldmidla- og vaxtarskiptasamningi
dagsettum 27. névember 2007 vid Kaupping banka hf.

Gjaldfelling: Ef einhver skuldabréfaeigandi i pessum skuldabréfaflokki gjaldfellir skuldina i
samraemi vid dkvaedi skuldabréfaflokksins skal utgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur
um slika gjaldfellingu. Utgefandi skal tilkynna um gjaldfellingu i gegnum fréttakerfi NASDAQ
OMX Iceland hf. sama dag og slik tilkynning berst honum.

Tryggingar: Utgefandi 4byrgist skilvisa og skadlausa endurgreidslu skuldabréfanna med
tekjum sinum og eignum. Skuldabréfin greidast a eftir kr6fum sem tryggdar eru med vedi i
eignum fyrirtaekis. Engin sérstok réttindi, hlunnindi eda forkaupsréttarakvaedi fylgja kaupum
a skuldabréfunum.

Fyrningarakvaedi: Um fyrningu krafa gildir akvaedi laga um fyrningu kréfuréttinda nr.
150/2007. Samkvaemt. 5. gr. laganna fyrnist h6fudstoll skuldabréfanna a tiu arum fra
gjalddaga. Vextir skuldabréfanna fyrnast a fjorum arum fra gjalddaga skv. 3. gr. sému laga.

Vidtokudrattur og vanskil: Ef ekki er tengdur bankareikningur vid VS reikning eiganda
skuldabréfs, sbr. 5. tl. 9. gr. reglugerdar nr. 397/2000 um rafraena eignaskraningu verdbréfa i
verdbréfamidstod skal eigandinn snuda sér til Utgefanda til ad moéttaka greidslu. Verdi greidslu
ekki vitjad hja utgefanda & réttum gjalddaga mun félagid hvorki greida drattarvexti né
verdbaetur fra gjalddaga til pess dags sem greidslunnar er krafist og hun fer fram.

Greidi utgefandi ekki & gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi skuldabréfaeigandi fyrir pann
tima framvisad med sannarlegum haetti stadfestingu 4 eign sinni 4 VS reikningi hja
reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta drattarvexti i samreemi vid
akvordun Sedlabanka islands 4 hverjum tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1
mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri
upphad. Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og utgefandi
greidir 4 naesta bankadegi par a eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 14 dogum eftir gjalddaga eda 14 dogum eftir ad
innheimtubréfi hafi verid framvisad til greidslu enda hafi skuldabréfaeigandi pa ekki fengid
greitt { gegnum VS reikning hja Verdbréfaskraningu islands, er skuldabréfaeiganda heimilt ad
fella skuldina i gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi heimild til
gjaldfellingar skal hann pegar i stad senda tilkynningu um slikt til Utgefanda.

Verdi skuldin gjaldfelld samkvaemt framansdgdu, ma gera adfor hja dtgefanda til fullnustu
skuldarinnar, an undangengins déms eda réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989
um adfor, ad undangenginni greidsludskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad na til h6fudstdls
skuldarinnar, naer adfararheimild pessi til vaxta, verdbodta, drattarvaxta auk alls kostnadar af
innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989.

Rafraen skraning skuldabréfa: Skuldabréfin hafa pegar verid skrad hja Verbréfaskraningu
islands, Laugarvegi 182, 105 Reykjavik, i samraemi vid 16g nr. 131/1997 um rafraena
eignarskraningu verdbréfa og par audkennd med nafni eigenda skuldabréfanna.
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Oll skuldabréfin eru skrad & nafn og kennitolu eigenda. Gagnvart Utgefanda skodast yfirlit
Verdbréfaskraningar [slands um eigendur skuldabréfanna sem fullgild sénnun fyrir
eignarrétti. Greidslur og tilkynningar eru sendar til pess adila sem a hverjum tima er skradur
eigandi vidkomandi skuldabréfs. Réttindi ad skuldabréfunum skal skrd i verdbréfamidstod ef
bau eiga ad njota réttarverndar gegn fullnustu-adgerdum og radsté6funum med samningi.
Oheimilt er ad gefa Ut vidskiptabréf fyrir skradum réttindum samkvaemt rafbréfi eda
framselja pau og eru slik vidskipti égild. Eignaskraning rafbréfs i verdbréfamidstod, ad
undangenginni lokafaerslu verdbréfamidstodvar, veitir skrddum eiganda I6gformlega heimild
fyrir peim réttindum sem hann er skradur ad. Forgangsrod ésamrymanlegra réttinda raedst
af pvi hvenaer beidni reikningsstofnunnar um skraningu peirra berst verdbréfamidstod.

Skilmalabreyting: Til ad sampykkja skilmalabreytingu & skuldabréfaflokknum parf sampykki
66,67% eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins. Umbodsmadur skal annast fundarbodun
skuldabréfaeigenda. Fundarbodun, fundargogn og nidurstdédur fundar skuldabréfaeigenda
skulu tilkynnt i fréttakerfi NASDAQ OMX Iceland hf.

Hafi skuldabréfin ekki verid skrdd 48 NASDAQ OMX Iceland hf. skal utgefandi upplysa pa um
fundarbodun, fundargégn og nidurstédur fundar skv. framangreindu med adstod
Verdbréfaskraningar islands.

Greidslustadur: Utgefandi mun med milligdngu Verdbréfaskraningar islands hf. greida af
skuldabréfunum hofudstél, vexti og verdbaetur 4 gjalddaga til peirra reikningsstofnana par
sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa VS reikning. Vidkomandi reikningsstofnanir annast
endanlegar greidslur inn & reikninga eigenda.

Framsal: Engar homlur eru 4 framsali skuldabréfanna utan pess ad eingéngu er heimilt ad
framselja til nafngreinds adila.

Skattamal: Um skattalega medferd skuldabréfa fer samkvaemt gildandi skattaldgum & islandi
a hverjum tima. Samkvaemt fjaraukalégum nr. 70/2009 sem breyttu I6gum nr. 94/1996 um
stadgreidsluskatt a fjdrmagnstekjur ber 4 utgafudegi pessarar lysingar ad greida 15%
stadgreidsluskatt 4 fijarmagnstekjur. Utgefandi abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid
eftir.

Stimpilgjaldsskylda: Utgefandi hefur greitt stimpilgjald af skuldabréfunum i samraemi vié 16g.

Kostnadur vegna skraningu: Utgefandi greidir kostnad ad fjarhaed ISK 1.000.000 fyrir ad skra
skuldabréfin rafraent hja Verdbréfaskraningu islands dsamt arlegu gjaldi sem nemur 0,002%
af markadsverdi utgafunnar hverju sinni. Utgefandi greidir ISK 450.000 fyrir ad skuldabréfin
séu tekin til vidskipta 8 NASDAQ OMX Iceland hf. dsamt arlegu gjaldi sem nemur 0,001% af
markadsvirdi Gtgafunnar hverju sinni. Azetladur heildarkostnadur vegna Utgafu og toku
skuldabréfanna til vidskipta er um ISK 2.500.000

Medferd agreinings: Um skuldabréfin gilda islensk |6g. Risi mal Ut af skuldabréfum ma rekja
bad fyrir Héradsdomi Reykjavikur skv. dkveedum 17. kafla laga nr. 91/1991 um medferd
einkamala.



